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INTRODUCCION

o El segundo “milagro econémico espanol”

o Del “Espafa va bien” (1997) a la “Champions League de la economia
mundial” (2007)

o Incluso en la Comisidn Europea se consideraba a Espana en 2007 el
“ejemplo a seguir” para los paises de la ampliacion de 2004

LA IMPORTANCIA DE LA CRISIS DE 2008
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PROPUESTA ANALITICA

o Dinamica de crecimiento explicada por
diversos elementos que pertenecen a
distintos ambitos y que estan relacionados

Insercion
Externa

Fuente: Adaptado de Palazuelos (2000) y Vara (2012), Mimeo. @

MODELO DE CRECIMIENTO

Oferta (1996-2007), tasas anuales acumulativas
Y Lp Y/Lp K K/Lp K/Y
3.7 3.3 0.4 4.1 0.8 0.4

Fuente: Elaboracion propia con datos de INE

o Altas tasas de crecimiento basadas en la acumulacion de factores
o Crecimiento lento de la productividad (capital residencial vs capital tecnologico)
o Incremento del peso de la construccion en el PIB (con turismo como otro motor)

o Crecimiento guiado por la demanda interna (inversion -muy importante:

residencial-y consumo)




INSERCION EXTERNA

Balanza por Cuenta Corriente, 1997-2007 (millones €)

o Creciente déficit por cuenta corriente 200,000 7 Alemania
- posicion deudora internacional 150,000 -
e« Empeoramiento de las ventajas comerciales 100,000 -
o Crédito barato: déficits financiados 50.000
con deuda (del sector privado)
. . 0 1
o Espana empieza a depender de la
deuda para crecer (debt-led) -50,000 1
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MARCO INSTITUCIONAL — RELACIONES LABORALES

Tasa de desempleo, 1975-2015 o Base del “milagro”: amplia creacion de

30.0 empleo (1/3 del empleo creado en la UE)
25.0 o Marco de relaciones laborales funcional al
modelo de crecimiento (discurso de la
20.0 rigidez> desregulacion)
« Flexibilidad en la forma de contratos temporales
15.0 (desde 1984)
« Abaratamiento del despido (desde la década de
10.0 1990)
« Descentralizacion de negociaciones
5.0
o Salarios estancados (descendentes en términos
0.0 anuales)
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Fuente: Elaboracion propia con datos de OCDE




MARCO INSTITUCIONAL — SECTOR FINANCIERO

Indice de Desregulacion del sector financiero, 1973-2005

o Intenso proceso desregulador desde los
anos ochenta (pero alta
concentracion):

« Altos margenes de beneficio en los 80
(con tipos de interés muy altos)

o Con el descensode los t. de i.:
estrategia extensiva - aumento del
crédito al sector privado (dirigido al
sector de la construccion)

o Endeudamiento creciente para
financiar la nueva oferta crediticia
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Fuente: Elaboracion propia con datos de Abiad et al.

MARCO INSTITUCIONAL — SECTOR PUBLICO |

Ingresos y Gastos Publicos, 1965-2013
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o Tamano inferior a la media de la EZ

o Facilitador:

 Ausencia de politica industrial

 Desregulacion (laboral, financiera,
construccion) = marco propiciatorio

o Fragilizacion:

o Reformas fiscales (electoralistas y de
consenso) = mayor dependencia del
ciclo (FMI: 2,5-3,0% PIB; déficit
estructural desde 2004)




Base 1924 = 100 (€ constantes 2000)

MARCO INSTITUCIONAL — SECTOR PUBLICO |I

Capacidad redistributiva del Sector Publico, 2007

o Estado de bienestar limitado: » y = 0.2595x + 12.364
. — R?2 =0.4916
o Gasto social 20% PIB (vs 26% en UE-15) < 50
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Fuente: Elaboracion propia con datos de Eurostat.

DISTRIBUCION DE LA RENTA

Evolucion de diferentes componentes de renta y riqueza , L. .,
o Caida en la participacion de los

300

—— Inmuebles salarios sobre la renta nacional

Evolucion 1994-2008, en %
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Fuente: Colectivo loé, Barometro Social.
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Y EL MILAGRO FUE SOLO UN ESPEJISMO

o Cuando la deuda dejo de renovarse, estalla la crisis
« La mayor destruccion de empleo de la UE
« Sector pUblico incapaz de reaccionar (habia sido desarmado) = graves
desequilibrios fiscales
o Politicas reactivas
 Primero expansivas, pero desde 2010, restrictivas: devaluacion interna

o Recuperacion desde 2014
o Recuperacion de los beneficios (la inversion va mas lenta)
o Vientos de cola
o Aumento de la desigualdad

» Década perdida... ;y ahora?
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